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Argentina

Banco Industrial S.A.

Principales indicadores

2023 2022 2021 2020
Reportado (millones de ARS en moneda homogénea al 31 de diciembre de 2023)
Activo 763.620 585.274 603.284 617.709
Pasivo 617.626 448.240 477512 503.577
Patrimonio Neto 145.994 137.033 125.773 114132
Préstamos totales 101.690 122.961 196.267 190.097
Depdsitos totales 506.930 397.375 422.736 448.214
Resultado del ejercicio 34.856 23.342 11.640 3591
Cargos por incobrabilidad 20.813 2.982 4227 6.959
Indicadores
Préstamos vencidos/préstamos brutos 3,6% 2,5% 2,1% 3,0%
Crediticis préstamos encido 35%  2395%  2052%  2600%
Capital 34,0% 23,2% 16,5% 18,7%
Rentabilidad 4,6% 4,0% 1,9% 5,8%
ROAA 52% 3,9% 1,9% 6,3%
ROE 24,6% 17,8% 9,7% 373%
Estructura de financiamiento 4,5% 3,8% 51% 3,5%
Recursos liquidos 67,9% 57,7% 42,6% 49,1%

Nota: Informacidn anual y trimestral- basada en GAAP local y Basilea Il; valores a moneda homogénea del periodo
(*) El detalle del calculo de este indicador se encuentra en el Glosario Técnico.

Figura 1: Resumen de indicadores — Diciembre 2023
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Resumen
Moody's Local AR (“Moody's Local Argentina”) sube la calificacion de depdsitos de largo plazo en moneda local de Banco Industrial

S.A. (“BIND") a AA.ar desde AA-.ar y afirma la calificacion de depositos de corto plazo en moneda local en ML A-T.ar. Al mismo
tiempo, sube la calificacion de depositos de largo plazo en moneda extranjera a AA.ar desde A-.ary la calificacion de depositos de
corto plazo en moneda extranjera a ML A-1.ar desde ML A-2.ar. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo se mantiene
estable.

La suba de calificaciones se fundamenta en la consolidacion del crecimiento que ha logrado BIND en el mercado transaccional a
través de su fuerte foco en innovacién tecnoldgica que le permitio lograr eficiencia en sus costos y reportar métricas crediticias
solidas. El banco mostro una elevada capacidad de generacion de utilidades con un retorno sobre el capital ajustado por inflacion
de 24,6% al cierre de diciembre 2023 y un 17,4% en promedio para el periodo 2021-2023. En términos de solvencia, BIND reporto
holgados niveles de capitalizacién, medido como capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustados, con
métricas que ascendieron a 34% al 31 de diciembre de 2023 (24,6% en promedio para 2021-2023), por encima de sus pares
comparables.

BIND mantiene un fuerte foco en innovacion, con un equipo orientado especificamente a banca digital, que le permitio integrarse
como proveedor de servicios bancarios de varias fintech lideres del mercado nacional y de varias billeteras virtuales. El banco fue
pionero en el lanzamiento de APIs abiertas; con la posibilidad de realizar una variedad de operaciones (DEBIN, emision de
transferencias, Debines, Echegs, consultar movimientos de cuenta y validar la titularidad de CBU y CVU). BIND lanzé APIBanco,
plataforma disefiada para integrar clientes y servicios y optimizar, y la oferta de préstamos digitales para PyMEs. Estos desarrollos
le permitieron al banco aumentar su participacion en el segmento de transaccionalidad, en el que ya contaba con posiciones lideres
en el negocio de descuento de documentos comerciales y de factoring. Asimismo, los ingresos por APIBanco crecieron en términos
reales en los ultimos afios y generaron una mayor diversificacion en las fuentes de ingresos del banco (4,5% del total de ingreso
operativo al cierre de 2023).

Por otro lado, en términos de concentracion, alrededor del 50,1% de los depositos de BIND se concentran en los primeros 10
depositantes a Diciembre 2023. Esto se debe principalmente a que el cliente con mayor volumen es Industrial Asset Management
(15,87% de los depositos a diciembre 2023), administradora del grupo BIND, quien administra entre otros FCl a Mercado Fondo.
Consideramos que esto mitiga parcialmente la concentracién en el fondeo dada la atomizacion y granularidad dichos fondos que
tienen alrededor de 13,6 millones de inversores.

Las calificaciones también consideran que BIND presenta una adecuada calidad de su cartera de activos con un indicador de mora
que se ubico en 3,6% a diciembre de 2023, levemente por encima del promedio de sus comparables. Asimismo, el banco realiza
una gestion conservadora de sus activos mas riesgosos y mantiene altos niveles de previsiones: 353,5% de su cartera en mora. El
nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinidn suficiente para respaldar situaciones de estrés moderado y potenciales
aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario macroeconédmico, ya que la contraccién en términos reales de
la cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacién de capital.

Desde Moody s Local Argentina consideramos que la exposicion a instrumentos del sector publico vinculan al banco, asi como al
resto de las entidades bancarias en argentina, a riesgo de refinanciamiento de la deuda publica y a cambios en las condiciones de
la politica monetaria.

EL 11 de marzo de 2024, el BCRA bajé la tasa de los pasivos remunerados a 80% desde 100%, y al mismo tiempo, emitio la
Comunicacion “A” 7978 mediante la cual elimind la tasa minima de plazo fijo. Segin Moodys Local Argentina si bien habra una
disminucion en los ingresos por intereses provenientes de los PASES, la desregularizacién de la tasa minima de plazo fijo permitira
generar un spread positivo. Asimismo, esperamos que la tasa pasiva libre aumente la competencia entre los bancos por el fondeo
de depdsitos.
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Las calificaciones en moneda extranjera asignadas por Moody's Local Argentina contemplan el riesgo incremental de transferencia
y convertibilidad reflejadas en potenciales restricciones regulatorias. La suba en las calificaciones en moneda extranjera de BIND
refleja nuestra consideracién de que actualmente este riesgo ha disminuido debido al cese en la vigencia de la Resolucién "A" 7030
emitida por el Banco Central en 2020 que restringfa a las entidades el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para
hacer frente a su deuda en moneda extranjera.

Descripcion del emisor

BIND es un banco privado de capitales nacionales que brinda servicios financieros a empresas, corporaciones y personas fisicas, y
cuenta con posiciones lideres en el negocio de descuento de documentos comerciales, factoring, servicios financieros minoristas
y mercado de capitales. El banco es parte del Grupo BIND, conformado ademas por una administrados de fondos, una compafifa
dedicada al negocio de leasing, un bréker de seguros y una SGR, que tiene como objetivo ser referente en innovacién y servicios
del sistema financiero a través del desarrollo de tecnologia digital.

El banco inicialmente se concentré en el segmento de banca empresas y luego incursiond en banca minorista a través de la
atencion de las necesidades y expectativas de cada cliente a quienes ofrece una gran variedad de productos. En servicios para
empresas, la entidad es pionera en el empleo de factoring y descuento de cheques como herramienta de financiacion para PyMEs.
Por otra parte, el banco desarrollé una oferta integral de servicios especializados en banca corporativa, comercio exterior, mercado
de capitales y mercado de cambios para acompafiar a las empresas para canalizar sus inversiones, y cuentan con una gerencia
especializada en el segmento de préstamos personales y pagos de haberes a jubilados y pensionados.

En los ultimos afios el banco ha realizado importantes inversiones en tecnologia e innovacion y desarrollaron productos de banca
transaccional y digital, siendo pioneros a nivel nacional en ofrecer APIs abiertas, y en administrar fondos liquidos de distintas
fintech lideres del mercado local. En el afio 2018, BIND se asocié con Mercado Pago lanzando un fondo estructurado, administrado
por Industrial Asset Managment. Convirtiéndose en la principal herramienta de inversién de bajo riesgo y disponibilidad total del
dinero de forma digital en Argentina.

BIND muestra una concentracion de créditos por encima de otros bancos calificados, con cierta tendencia creciente en los ultimos
trimestres. Como factor mitigante, la concentracion se debe principalmente a aportes realizados a SGRs asi como la tenencia de
Obligaciones Negociables, con menor riesgo crediticio que otros préstamos corporativos.

Fortalezas crediticias

»  Importante foco y liderazgo en innovacion y tecnologia.
»  Eficiencia en costos apalancada en tecnologia.

»  Adecuada calidad de cartera, con niveles de morosidad moderados y elevada cobertura de la cartera vencida.

»  Solida capitalizacion, que le brinda mayor resiliencia para hacer frente a potenciales pérdidas en situaciones de estrés.

Debilidades crediticias

»  Concentracion en la cartera de préstamos, mitigado principalmente por corresponder a aportes realizados a SGRs asi como
la tenencia de Obligaciones Negociables, con menor riesgo crediticio que otros préstamos corporativos.

»  Concentracion en los depdsitos por encima del promedio de otros bancos calificados comparables, mitigado por el hecho de
que su cliente con mayor volumen cuenta con un adecuado nivel de diversificacion.
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Analisis de los factores de la evaluacion intrinseca

Perfil financiero

Riesgo de activos

La cartera de financiaciones de BIND alcanzé los ARS 101,6 mil millones a diciembre de 2023, reflejando una contraccion en
términos reales de 17% frente a 2022, por debajo de lo ocurrido a nivel sistema (31%), en una coyuntura demarcada por
condiciones monetarias restrictivas reflejada por los multiples incrementos sobre la tasa de interés de referencia a efectos de
mitigar los elevados niveles inflacionarios. A pesar de la caida del nivel de préstamos, los activos totales del banco se incrementaron
un 30% frente a 2022, y se incrementd la exposicidn a instrumentos con menor maduracion y mayor liquidez emitidos por el
BCRA, principalmente operaciones de pase, e instrumentos del tesoro nacional.

El indicador de morosidad de BIND, medido como cartera vencida mayor a 90 dias sobre el total de financiaciones, alcanzo el
3,6% a diciembre de 2023 superior frente al promedio reportado por el banco en 2021-2023 (2,7%). La granularidad de su cartera
de clientes es moderada, con los 10 principales préstamos concentrando un 39,4% del total. El banco tiene una gestion
conservadora frente a sus activos mas riesgosos, que se evidencia en un indice de previsionamiento de 353,5% de su cartera en
mora en 2023 (289,4% en promedio para los ejercicios 2021-2023) y de un 15,2% sobre los préstamos al sector privado no
financiero. Por su baja penetracion relativa de la cartera de crédito sobre su hoja de balance y sus holgados niveles de cobertura
actuales, el riesgo de crédito es considerado bajo.

Figura 2: Préstamos vencidos y previsiones Figura 3: Granularidad de la cartera de préstamos
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Dada la naturaleza de la operatoria de BIND, cuya caracteristica principal es la transaccionalidad, la cartera de financiaciones
presenta una baja penetracion sobre el activo total (13,3%) y se divide en un 83,5% en préstamos de caracter comercial, donde la
entidad posee liderazgo en el negocio de “factoring”, y en un 16,5% en financiaciones minoristas, donde los préstamos personales
y adelantos poseen mayor relevancia (Figura 6). En contraposicion a la baja penetracion de la cartera de financiaciones sobre el
activo total del banco, se observa un incremento en la exposicién del activo a titulos del BCRA y del gobierno soberano que
alcanzaron a diciembre de 2023 46% y 6% del total de los activos, respectivamente.
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Figura 4: Composicién de los activos totales Figura 5: Composicién cartera de préstamos — dic'23
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Capital

A diciembre de 2023, la capitalizacion de los bancos privados, medida como la Responsabilidad Patrimonial Computable (RPC)
sobre los Activos Ponderados por Riesgo (APR), alcanza el 32,4%y se encuentra en uno de los niveles mas altos de los ultimos 10
afios. Este efecto se explica principalmente por la resiliencia del sistema para generar utilidades en un contexto operativo complejo,
por las restricciones para el pago de dividendos y por la contraccion en términos reales de los préstamos. Para BIND, este indicador
asciende a la misma fecha a 30,4% y sobrecumple su exigencia de integracion en 3,6 veces.

La capitalizacion de BIND se encuentra respaldada por su solida capacidad de generacion de utilidades, sustentada en un perfil
transaccional con foco en la digitalizacion e innovacién de sus productos. El nivel de capitalizacién de BIND se ha fortalecido de
forma consistente durante los Ultimos afios en un contexto de utilidades positivas, a pesar de las distribuciones de dividendos
realizadas a sus accionistas. El capital comun tangible sobre activos ponderados por riesgo (APR) ajustados del banco se ubicé en
24,6% en promedio para 2021-2023, y 34% al 31 de diciembre de 2023, mientras que el indicador sin ajustar asciende a 41,6%
al cierre 2023 (Figura 6). La diferencia entre el indicador ajustado y sin ajustar se explica por la exposicion a Letras y Notas de
liquidez del BCRA y a titulos del gobierno soberano, que incluimos en el indicador ajustado de capital de Moody's Local Argentina.

EL nivel de capital reportado por el banco es en nuestra opinion holgado, y podria respaldar situaciones de estrés moderado y
potenciales aumentos en las pérdidas crediticias derivadas del débil escenario econémico, ya que el limitado incremento de la
cartera de préstamos reduce las necesidades de asignacion de capital. La relacion del patrimonio neto a activos totales de BIND
asciende a 19,1% a diciembre de 2023, superior a lo reportado por bancos comparables al mismo periodo (16,3%), y su exposicion
a Titulos del Tesoro y a Letras, Notas y Pases del BCRA ascendié a 0,3x y 2,4x el PN, respectivamente.
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Figura 6: Capital comun tangible sobre APR Figura 7: Patrimonio neto
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Rentabilidad

EL indicador de rentabilidad sobre activos del banco al 31 de diciembre de 2023 se encuentra por encima del promedio reportado
por sus pares comparables con un valor del 5,2% y su ROE ascendio a 24,6%. Los fundamentos que explican su desempefio son
mejoras en términos reales en sus resultados por colocaciones principalmente pases con el BCRA y en instrumentos emitidos por
el tesoro nacional, lo que compensan un contexto operativo complejo en la generacién de cartera de financiaciones.

La eficiencia de la entidad, medida como la participacion de los gastos de funcionamiento sobre ingresos operativos netos, se
encuentra, en promedio, en linea con sus pares comparables. Los gastos de funcionamiento comprenden el 29% de los ingresos
operativos netos, una importante mejora frente a lo reportado en los ultimos tres afos (Figura 9).

Figura 8: Rentabilidad y ROE Figura 9: Gastos sobre ingresos operativos netos
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A diciembre de 2023, los ingresos devengados del banco se respaldan principalmente en ingresos provenientes de pases y titulos
publicos seguidos por préstamos. Los pases representan un 50,83% del total de ingresos, mientras que los titulos publicos y
prestamos un 23,27% y 9,02% respectivamente frente a los valores de 4%, 49% y 23% para el cierre de 2022 (Figura 10).
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Los ingresos por resultados e intereses de pases se incrementaron en 2859% frente a 2022 y los titulos publicos lo hacen en un
5%. Desde el lado de los egresos, la entidad presenta una base de depdsitos institucionales que la obliga a remunerar sus saldos a
la vista, estos explican el 85% de los egresos financieros y se incrementan 237% frente a 2022. El segundo lugar, los egresos por
depositos a plazo representan un 13% que disminuyeron 3%.

Figura 10: Apertura de ingresos Figura 11: Apertura egresos por interesses
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intereses y resultados por medicion a valor razonable
con cambios en resultados.

El costo del riesgo, explicado por el efecto de los cargos por incobrabilidad sobre la generacion de ingresos, esta en linea con el
promedio de los ultimos tres afios. A diciembre de 2023, el indicador absorbe el 3% de los ingresos generados ( por encima del
1% presentado al cierre de 2022).

Figura 13: Ingresos y egresos cdmo % de los ingresos totales — dic'23
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Liquidez

Estructura de financiamiento y recursos liquidos

Los activos de BIND se encuentran fondeados principalmente por depositos del sector privado no financiero. La entidad presenta
una estructura de financiamiento por debajo del promedio de sus comparables, alcanzando un valor del 4,5% a diciembre de 2023.
Al 31 de diciembre de 2023 los depositos representaron un 66,4% de sus activos (82,1% de sus pasivos).

Por la naturaleza de sus pasivos, la liquidez de BIND es historicamente elevada y sus depositos se encuentran colocados en pases (45,7%
de sus activos tangibles) como contrapartida de sus depositos institucionales, y en titulos publicos y privados (6,5% y 5,4%,
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respectivamente). A diciembre de 2023, la liquidez de la entidad, medida con relacion a sus activos tangibles, muestra valores por encima

de su promedio 2020-2023 (56,1%), situandose en 67,9%.

Figura 14: Recursos liquidos y financiamiento
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A diciembre 2023, los 10 mayores depositantes del banco representaron el 50,1% del total de depésitos, frente al 35,4% reportado
a diciembre de 2023, dando cuenta de un aumento significativo en la concentracion de sus principales depositantes. La cobertura
de los depositos con activos liquidos de BIND es adecuada (Figura 16), y se encuentra en gran medida expuesta al BCRA y a titulos
del tesoro argentino, mientras que los préstamos descendieron hasta representar el 20% de los mismos.

De los depositos del sector privado no financiero, una porcion esta compuesta por cuentas corrientes y caja de ahorros (Figura 17)
que reduce el costo de fondeo, y el resto se explica por cuentas remuneradas, dado el perfil corporativo del banco y el aumento
de la posicién de los FCl en el sistema bancario. Por otro lado, mensualmente se abonan mas de 245 mil prestaciones de ANSES
entre beneficios jubilatorios y planes sociales acreditandose las mismas en cajas de ahorro gratuitas (cuentas de la Seguridad

Social).

Figura 16: Liquidez y préstamos sobre depésitos

s Efectivo y depositos en bancos
s BCRA
= Titulos del Tesoro

100% = ===« Préstamos % depositos
80%
60%
40% -t T~

-

20%

0%

2020 2021 2022 2023

Fuente: Moody's Local Argentina en base a los EECC de la entidad

15 de marzo de 2024

Figura 17: Apertura de los depdsitos — dic'23
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Otras consideraciones

Consideraciones de los riesgos ambientales, sociales y gobierno corporativo (ESG)
La exposicion de BIND a riesgos ambientales es baja, consistente con nuestra evaluacion general para el sector bancario local.

En general, los bancos enfrentan riesgos sociales moderados. Los riesgos sociales mas relevantes para los bancos surgen de la forma
en que interactlan con sus clientes. Los riesgos sociales son particularmente altos en el drea de la seguridad de los datos y la
privacidad del cliente, que se ven mitigados en parte por la considerable inversidn en tecnologia y el largo historial de los bancos
en el manejo de datos confidenciales de clientes. Las multas y el dafio a la reputacién debido al uso indebido de productos u otros
tipos de mala conducta son otros riesgos sociales. Las tendencias sociales también son relevantes en una serie de areas, como el
cambio en las preferencias de los clientes hacia los servicios de banca digital, asi como el aumento del costo de la tecnologia de la
informacion, preocupacion por el envejecimiento de la poblacién que afectan la demanda de servicios financieros o agendas
politicas impulsadas socialmente que pueden traducirse en regulaciones que afectan la base de los ingresos de los bancos.

El gobierno corporativo es muy relevante para BIND, como lo es para todos los participantes de la industria bancaria. Los riesgos
de gobierno son en gran parte internos y contintan siendo un factor clave que requiere un monitoreo continuo, porque alguna
debilidad del gobierno corporativo podria conducir al deterioro de la calidad crediticia de un banco, mientras que las fortalezas de
la gobernabilidad pueden beneficiar al perfil crediticio del mismo. Actualmente nuestra opinion de BIND es que no presenta una
mayor preocupacion en su forma de gobierno corporativo porque su marco de gestion de riesgos es proporcional a su apetito de
riesgo.

15 de marzo de 2024 Informe de calificacion: Banco Industrial S.A.
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Informacién contable e indicadores operativos y financieros
Banco industrial S.A.U

En millones de ARS (en moneda homogénea al 31/12/2023) 2023 2022 2021 2020
ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
Efectivo y depdsitos en bancos 76.097 81.440 78.980 125.697
Titulos BCRA 351.077 108.400 48.205 133.917
Titulos soberanos 49.980 83.938 70.199 21174
Préstamos totales 101.690 122.961 196.267 190.097
Activos intangibles - - - 2
Activo total 763.620 585.274 603.284 617.709
Depositos totales 506.930 397.375 422.736 448.214
Sector publico 4.552 1.250 2.202 3.639
Sector financiero 2.306 3.820 8.131 8.859
Sector privado no financiero y residentes del exterior 500.072 392305 412.403 435.717
BCRA y otras instituciones financieras 657 5332 2.487 1.978
Obligaciones negociables® - - - -
Pasivo total 617.626 448.240 477.512 503.577
Patrimonio neto 145.994 137.033 125.773 114132
ESTADO DE RESULTADOS
Resultado neto por intereses 125543 546 40.552 29.656
Resultado neto por comisiones 491 7.342 10.118 12.287
Cargos por incobrabilidad 20.813 2.982 4227 6.959
Ingreso operativo neto 273.488 147.822 119.622 140.092
Beneficios al personal 28.106 25327 23.298 21.422
Gastos administrativos 57.702 33.31 29.371 28.030
Resultado operativo 130.328 62.973 41.447 71.493
Resultado antes de impuestos 78.313 26.043 15.784 55.334
Resultado neto 34.856 23.342 11.640 3591
INDICADORES
Préstamos vencidos/préstamos brutos 3,6% 2,5% 2,1% 3,0%
Provision para pérdidas crediticias/préstamos vencidos 353,5% 239,5% 275,2% 260,0%
Préstamos/activo total 13,3% 21,0% 32,5% 30,8%
Concentracion de las financiaciones® 39,4% 26,0% 26,8% 28,1%
(Titulos publicos + BCRA)/activo total 52,5% 32,9% 19,6% 25,1%
Capital ajustado 34,0% 23,2% 16,5% 18,7%
Patrimonio neto/activo total 19,1% 23,4% 20,8% 18,5%
Gastos funcionamiento/ingresos operativos netos*) 29,2% 38,9% 42,5% 33,6%
Rentabilidad 4,6% 4,0% 1,9% 5,8%
ROAAN 5,2% 3,9% 1,9% 6,3%
ROE® 24,6% 17,8% 9,7% 37,3%
Depdsitos/pasivos totales 82,1% 88,7% 88,5% 89,0%
Depdsitos/activo tangible 66,4% 67,9% 70,1% 72,6%
Obligaciones negociables/activo tangible - - - -
Concentracion de los depésitos® 50,1% 35,4% 23,1% 26,2%
Estructura de financiamiento 4,5% 3,8% 51% 3,5%
Recursos liquidos/activo tangible 67,9% 57,7% 42,6% 49,1%
Recursos liquidos/depdsitos totales 102,3% 85,0% 60,8% 67,7%
Préstamos/depdsitos totales 20,1% 30,9% 46,4% 42,4%

() Indicadores anualizados;(?) No incluye deuda subordinada; #) 10 mayores clientes; ) Beneficios al personal + gastos administrativos sobre ingresos operativos netos
(excluyendo cargos por incobrabilidad)
Fuente: Moody's Local Argentina en base a informacion del BCRA
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Anexo |

GLOSARIO TECNICO
Capital: (Capital comun - activos intangibles) / activos ponderados por riesgo.

Rentabilidad: Ingresos netos (después de impuestos) / activos tangibles.
Rentabilidad sobre Activos (ROAA): Resultados anualizados / total de activos promedio.
Rentabilidad sobre Patrimonio Neto (ROE): Resultados anualizados / patrimonio neto promedio.

Estructura de Financiamiento: Deuda con entidades financieras + préstamos a corto plazo + pasivos por valores negociables + otros
pasivos financieros a valor razonable + bonos sénior + deuda con partes relacionadas / (activos totales - crédito mercantil y otros
intangibles - activos asegurados).

Recursos liquidos: Efectivo en el banco central + deuda de instituciones financieras + valores totales - ingresos no ganados - activos
derivados / (activos totales - crédito mercantil y otros intangibles - activos asegurados).

Margen Financiero Neto (NFM): Es la resultante de la diferencia entre ingresos y egresos financieros sobre el promedio de activos de
riegos.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

LIBOR (LIBO rate): Tasa de interés del mercado londinense.

VN: Valor Nominal.

CNV: Comisién Nacional de Valores.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

Cartera sin Generacidn: se entiende por tal la cartera clasificada en situaciones 3, 4, 5 y 6 seguin las normas del BCRA.
Volatilidad: mide la desviacién estandar de los precios diarios de las acciones.

GLOSARIO IDIOMATICO
ROAA: return on average assets. Rentabilidad sobre activos promedios.

ROE: return on equity. Rentabilidad sobre patrimonios.
Underwriting: Suscripcion.
NPL: Non Performing Loans. Cartera sin generacion.

Spread: Diferencial entre la tasa de interés activa y la tasa de interés pasiva.

15 de marzo de 2024 Informe de calificacion: Banco Industrial S.A.
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Informacién complementaria

Detalle de las calificaciones asignadas

Actual Anterior
Instrumento e - - PR .
Calificacion | Perspectiva | Calificacion | Perspectiva
Calificacion de depdsitos en moneda local AA.ar Estable AA-ar Estable
Calificacion de depdsitos en moneda extranjera AAar Estable A-ar Estable
Calificacion de depésitos en moneda local de corto plazo ML A-1.ar - ML A-l.ar -
Calificacion de depdsitos en moneda extranjera de corto plazo ML A-1.ar ML A-2.ar

Informacion considerada para la calificacion
»  Balance anual auditado al 31/12/2023 y anteriores, disponibles en https://www.argentina.gob.ar/cnv

»  Composicion accionaria. principales accionistas. Disponible en www.bcra.gob.ar

Definicién de las calificaciones asignadas
»  AA.ar: Emisores o emisiones calificados en AA.ar con una calidad crediticia muy fuerte en comparacion con otros emisores
locales.

» ML A-l.ar: Los emisores calificados en ML A-1.ar tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda senior no
garantizada de corto plazo en comparacién con otros emisores locales

W

Moody’s Local Argentina agrega los modificadores “+" y “-" a cada categoria de calificacién genérica que va de AA a CCC. El
modificador “+” indica que la obligacion se ubica en el extremo superior de su categoria de calificacion genérica, ningiin modificador
indica una calificacién media, y el modificador "-” indica una calificacion en el extremo inferior de la categoria de calificacién
genérica.

Metodologia utilizada
Fue utilizada la metodologia de bancos y compaiiias financieras, disponible en https://www.argentina.gob.ar/cnv

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion para adquirir, vender o negociar los
instrumentos objetos de calificacion.
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